BIJILAGE B2

Enexis Holding N.V. (Enexis)

Hybride converteerbare aandeelhouderslening

Hieronder volgt een vereenvoudigde uitleg van de belangrijke bepalingen van de hybride
converteerbare aandeelhouderslening. De Engelstalige leningsovereenkomst is echter leidend.
De leningsovereenkomst is opgesteld in samenwerking tussen internationaal gerenommeerde en
ervaren advocatenkantoren, rekening houdend met de belangen van alle partijen. De
leningsovereenkomst is in het Engels opgesteld om daarmee zo dicht mogelijk aansluiting te
houden bij internationale standaarden voor vergelijkbare hybride (obligatie) leningen. Dit is
relevant voor kredietbeoordelaars in het algemeen. Daarnaast bevat de overeenkomst een aantal
standaard clausules welke voor hybride (obligatie) leningen essentieel zijn om de lening door
Standard & Poor’s voor 50% als eigen vermogen te laten beschouwen.

Clausule

Uitleg

Commentaar

Instapmomenten

Eris een instapmoment in juli
en in november. Zo ontstaan 2
tranches, welke vanaf
november dit jaar gelijk lopen
qua looptijd, in die zin dat ze
dezelfde beéindigingsdatum
zullen hebben.

Door 2 instapmomenten te
kiezen wordt
aandeelhouders maximaal
flexibiliteit gegeven om de
financiering te laten passen
op besluitvormingstrajecten.

Rente bij instapmoment

De rente voor beide tranches is
marktconform, maar zal tussen
de tranches waarschijnlijk
verschillen, vooral omdat de
basis rente (swap) tussen juli en
november zal bewegen.

Door de rente voor beide
instapmomenten te
berekenen aan de hand van
dezelfde methode en dan
geldende marktrente, wordt
gewaarborgd dat de
instapmomenten
economisch gelijkwaardig
blijven waardoor er geen
voor of nadeel ontstaat bij de
keuze voor een
instapmoment.

Conversierecht

Enexis verkrijgt het recht om de

lening in aandelen om te zetten

als de A of A2 credit rating bij

respectievelijk Standard en

Poor's of Moody’s of een

vergelijkbare credit rating:

1) daalt onder het A/A2 niveau,
of

2) onder "creditwatch” voor een
downgrade komt te staan.

Het conversierecht is een recht
maar niet een verplichting van
Enexis. Indien Enexis geen
gebruik maakt van het
conversierecht, en de credit
rating of de credit watch in de
tussentijd weer op het oude
niveau komt, dan vervalt het
recht van conversie voor dat
moment.

De credit rating en de credit
watch bieden objectieve
conversie triggers. De credit
watch geeft een
waarschijnlijk credit rating
verandering binnen 60
dagen aan.

Als één van de credit ratings
onder Enexis’ beleidsniveau
(A/A2) daalt of dreigt te
dalen dan krijgt Enexis het
recht om te converteren.

De nominale waarde van de
lening wordt bij conversie in
een gelijke waarde aan
aandelen omgezet. Deze
waarde van de aandelen
wordt door een
onafhankelijke derde partij
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